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Destaques 2T18

Indicadores
Lucro Operacional (RS MM)
Margem Operacional
ASK (BN)
Trafego (M)
RPK (BN)
Taxa de Ocupacao
Yield (RS centavos)
Receita Pax (RS MM)
RASK (RS centavos)
CASK (RS centavos)

2718
42,8
1,8%
10,7
7.559
8,3
78,1%
25,74
2.146
22,05
21,66

Var. x 2717
+92,7%
+0,8 p.p.
+2,2%
+4,1%
+2,5%
+0,2 p.p.
+7,6%
+10,3%
+6,7%
+5,9%

1. Exclui os bénus perpétuos.

#NOVAGOL

Receita operacional liquida: RS2,4
bilhdes (+9,0% vs. 2T17)

Tarifa Média: RS 284 (+6,0% vs.
2T17)

Utilizacdao de aeronaves: 11,2
horas bloco/dia (-0,7% vs. 2T17)

Divida liquida/EBITDA UDM: 2,9x



Capacidade e Malha G@.
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RPK (BN)
Numero de Aeronaves -16,5%
em Operagao 8,1 100 > 83
(média) .
Voos/Dia
+1
2T17 1T18  2T18
ASK (BN)
-14,1%
12,4 ~>

10,7

2717 1718 2T18 2T17 1718 2718

#NOVAGOL 2717 1T18 2T18 3



Perspectivas para 2018 e 2019

Guidance Geral

2018E

(Consolidado, IFRS) Anteriores Revisadas Anteriores Revisadas
Frota total (média) 117 117 122a124 122 a124
Frota operacional (média trilho) * 110 * 116
ASKs, Sistema (% variagdo) la2 la2 5a10 5a10

- Doméstico 0a2 0a2 la3 la3

- Internacional 6a8 6a8 30a40 30a40
Assentos, Sistema (% variagdo) 0a2 0a2 3a5 3a5
Decolagens, Sistema (% variagdo) 0a2 0a2 2a5 2a5
Taxa de ocupagdo média (%) 79280 79a80 79a81 79a81
Carga e outras receitas! (RS bilhdes) ~1,2 ~1,0 ~1,6 ~1,3
Receita liquida total (RS bilhdes) ~11 ~11,5 ~12 ~12,5
CASK ex-combustivel (RS centavos) ~14 ~13,5 ~15 ~14
Combustivel, litros consumidos (mm) ~1.380 ~1.370 ~1.440 ~1.420
Preco do combustivel (RS / litro) ~2,5 ~2,9 ~2,6 ~2,9
Margem EBITDA (%) ~16 ~16 ~18 ~17
Margem operacional (EBIT) (%) ~11 ~11 ~13 ~12
Despesa Financeira Liquida? (RS mm) ~ 650 ~ 800 ~ 500 ~ 500
Margem LAIR? (%) * ~4 * ~8
Taxa efetiva de IR/CS (%) ~5 ~23 ~0 ~10
Participacdo Minoritarios® (RS mm) * ~ 289 * *
Capex liquido, investimentos (RS mm) ~ 700 ~750 ~ 600 ~ 600
Divida Liquida* / EBITDA (x) ~2,8x ~2,8x ~2,5x ~2,5x
Arrendamento aeronaves (RS mm) ~ 960 ~1.100 ~1.000 ~1.000
Média ponderada de agées diluida (mm) 348,4 348,7 348,7 348,7
Lucro por ac3o — diluido? (RS) * 0,10a 0,30 * 1,50a 1,90
Lucro por ac3o — diluido (RS) 0,90a1,10 (1,20) a (1,00) 1,70a2,30 1,50a 1,90
Média ponderada de ADS diluida (mm) 174,2 174,4 174,4 174,4
Lucro por ADS — diluido? (USS) * 0,05a0,15 * 0,80a1,20
Lucro por ADS — diluido (USS) 0,50a 0,65 (0,60) a (0,50) 1,00a 1,50 0,80a 1,20

UOVAGUL

Linhas aéreas inteligentes

(1) Carga, fidelidade, compras a

bordo e outras receitas auxiliares;

(2) Excluindo ganhos e perdas de

variagdo cambial;

(3) Meédia das estimativas dos

analistas (Fonte: Bloomberg);
(4)  Excluindo bénus perpétuos;

(*) Néo fornecido.



Destaques
Finane€iros 2T18 *

=)k

Linhas aéreas inteligentes




Trimestre Solido em Junho G@L

Linhas aéreas inteligentes

Margem EBITDA 8,8% e margem operacional 1,8% com crescimento de 2,3 p.p. e 0,8 p.p.,
respectivamente acima das margens do 2T17.

O Oitavo trimestre consecutivo reportando resultado operacional positivo

O Liquidez total de R$3,0 bilhdes no 2T18 (R$1,8 bilhdo no 2T17)

Trimestre Junho 2018

Margem operacional (EBIT) 1,8% (+0,8 p.p.)

Receita auxiliar (carga e outras) 8,8% da Receita Total
Receita unitdria de passageiros (PRASK) variagdo t-a-2t17 Crescimento de 8,0%
Preco do combustivel (varia¢do t-a-t) | Taxa de cdmbio média para USS RS$2,73 (+31,4%) | R$3,61
CASK ex-comb variagdo t-a-2t17 Redugdo de 1,4%
Capacidade do sistema GOL (ASK) variagdo t-a-2t17 Aumento de 2,2%
Capacidade do sistema GOL (Assentos) variagao t-a-2t17 Aumento de 2,4%

#NOVAGOL 6



Taxa de Ocupacao e Reservas Futuras

GOL

Linhas aéreas inteligentes

2016 2017 Var. (pp)
Jan 82% 83% +1
Fev 76% 78% +2
Mar 73% 76% +3
Abr 76% 79% +3
Mai* 75% 77% +2
Jun 75% 78% +3
Jul 83% 82% -1
Ago 78% 78% 0
Set 78% 80% +2
Out 76% 81% +5
Nov 78% 81% +3
Dez 79% 81% +2

(*) Lancamento nova malha em maio/2016

#NOVAGOL

2017 2018 Var. (pp)
Jan 83% 84% +1
Fev 78% 78% 0
Mar 76% 79% +3
Abr 79% 80% +1
Mai 77% 77% 0
Jun 78% 77% -1
Jul 82% +1
Ago 78% +1
Set 80% +1
Out 81% -3
Nov 81% -4
Dez 81% +1




Rentabilidade (EBITDA) | 2T18 vs 2T17 GQOL
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RASK CASK EBITDA
(RS centavos) (RS centavos) (RS milhdes)
+23,2%
7,43
+47,3%
6,03

207,9

+6,7‘y} +5,9%
21,7

2T17 2718
CASK Combust.

CASK Ex-combust.
-1,4% 2717 2718

2717 2718 2T17 2718

#NOVAGOL 8



GOL

Resultados Financeiros Liquidos ALY
Receita Financeira
(RS MM)
21,6
19,7 J Resultados Financeiros Liquidos:
= W o
2717 2718 = 2T18: RS(1.261) MM

= 2T17: R$(425) MM
Despesa Financeira

(RoMM) 1 282,8
O Reduc¢ao do custo médio

445,0 1.043,4*
225,7*
2T17 2T18

*Varia¢6es cambiais e monetdrias
#NOVAGOL



Composicao do Resultado Liquido (rs mv)

GOL
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Receita Outras
Liquida despesas/
+195 FECE!taS ) Perdas
operacionais com variagdo
Pessoal +43 +23 cambial
[ |
- -18
-478 163 -29
Custos com - Resultado
Resultado Liquido 2T17 Combustivel Materiais de financeiro
f o manutengao liquido
Margem Liquida: -22,1% e reparo (ex-variacio
cambial)

de Renda Participagdo
minoritarios

-818

#NOVAGOL

1.326

Resultado Liquido 2T18
Margem Liquida: -56,3%
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Fluxo de Caixa &L
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26% -

0,
. 25,0%
25% -
24% -
Margem do Fluxo de 24% | 23.3%
Caixa Operacional 239% -
23% -
22% -

2717 2T18
em RS milhées 2T17 2T18
Fluxo de caixa operacional 503,9 588,7
Fluxo de caixa, atividades de investimento (110,4) (430,4)
Fluxo de caixa atividades financeiras? (140,3) (245,9)
Aumento (diminuicdo) em caixa e equivalentes de caixa 253,2 (87,7)
Liquidez total® 1.770,5 3.020,5

#NOVAGOL (1) Caixa consolidado, equivalentes de caixa e contas a receber a partir de 2016. (2) Inclui variagdo cambial em subsididrias estrangeiras. 11



Liqguidez e Alavancagem G@L
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Liguidez! (RS MM) Cobertura de Juros (RS MM)

e Liquidez Total + Depositos® === Liquidez>/ Receita Liquida UDM fl EBITDAR UDM e EBITDAR UDM / Juros+ Arrendamento s EBITDA UDM / Juros
2,7X 2,8X

34,6% 34,9%

26:2%/

2T17 1718 2T18 2T17 1T18 2T18
Divida de Curto Prazo (RS MM) Alavancagem Financeira
i Divida de Curto Prazo  ====Liquidez / Divida de Curto Prazo mm Divida Liquida (ex-Perp) === Divida Liquida (Ex-Perp) / EBITDA UDM
2,4x 2,6x 4,2x

2,0x

2,5x

2717 1718 2718 2717 1718 2T18

#NOVAGOL (1) Caixa, equivalentes, investimentos de curto prazo, caixa restrito e recebiveis. ~(2) Inclui depdsitos para manutengdo e leasing. 12
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Aviso Legal

Esta apresentagdo pode conter certas declaragdes que expressam as expectativas, crengas e suposi¢cdes da administragdo da GOL Linhas
Aéreas Inteligentes S.A. (“GOL”) sobre eventos ou resultados futuros. Tais declara¢gdes ndo sdo fatos histéricos, sendo baseadas em dados
competitivos, financeiros e econémicos disponiveis atualmente e em projecGes atuais sobre as industrias nas quais a GOL atua.

Os verbos "antecipar", "acreditar", "estimar", "esperar", "projetar”, "planejar", "prever", "visar" e outros verbos similares tém como objetivo
identificar estas declaracGes prospectivas , que envolvem riscos e incertezas que poderiam gerar resultados reais que difiram materialmente
daqueles projetados nesta apresentacdo e ndo garantem qualquer desempenho futuro da GOL. Os fatores que podem afetar o desempenho
incluem, mas ndo estdo limitados a: (i) aceitacdo dos servicos da GOL pelo mercado; (ii) volatilidade relacionada com a economia brasileira e os
mercados financeiro e de valores mobilidrios e as induUstrias muito competitivas nas quais a GOL atua; (iii) mudancas na legislacdo e nas
politicas de tributacdo e governamentais relacionadas aos mercados interno e externo de transporte; (iv) aumento da concorréncia a partir de
novas operadoras nos mercados brasileiros; (v) capacidade de acompanhar as rapidas mudancgas no ambiente tecnoldgico; (vi) capacidade de
manter um processo continuo para introduzir novos produtos e servicos competitivos e preservar a competitividade dos ja existentes; (vii)
capacidade de atrair clientes em jurisdicdes nacionais e estrangeiras. Outros fatores que podem afetar materialmente os resultados podem ser
encontrados no relatério anual da GOL no Form 20-F, conforme arquivado junto a U.S. Securities and Exchange Commission, especial na sessdo
"Fatores de Risco".

Todas as declara¢des prospectivas nesta apresentacdo tém como base as informacdes e dados disponiveis na data em que foram emitidas e a
GOL ndo se compromete a atualiza-las com o surgimento de novas informacg&es ou de acontecimentos futuros.

#NOVAGOL
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Relagdes com Investidores
ri@voegol.com.br
+5511 2128 4700

www.voegol.com.br/ri




